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В настоящее время в России сложилась напряженная 
социально-экономическая ситуация ввиду политиче-
ских влияний определенных стран. Данная ситуация 
диктует коммерческим предприятиям новые подходы 
к их деятельности и определяет необходимость оценки  
и анализа рисков в процессе принятия управленческого 
решения. Понятие «рыночный портфель» предназначено 
для описания поведения инвестора на рынке на основе 
моделей, которые имеют некоторые отличия от реальных 
условий. Предполагается, что все участники рынка 
знают его параметры и, основываясь на критериях  
доходности и риска, принимают наилучшие решения. 
В статье говорится о важной роли кредитного и заем-
ного портфелей на рынке, так как именно здесь инвестор 
может варьировать риском и доходностью. В ходе иссле-
дования было рассмотрено формирование кредитного 
и заемного портфелей, достигнута цель, связанная  
с разработкой программы для риск-менеджмента, позво-
ляющей рассчитать доходность и риск первоначального 
рыночного портфеля, а также доходность выбранного 
портфеля исходя из указанного, максимально возмож-
ного уровня риска. Предлагаемая авторами программа 
позволяет прогнозировать формирование кредитного 
или заемного портфеля, определять его параметры, 
дает возможность представления графического соот-
ношения доходности и риска различных портфелей, 
что позволяет сравнить выбранный и исходный портфель. 
Данная разработка предназначена для практической 
деятельности в сфере экономики. Практическое исполь-
зование данной программы позволяет выполнять кон-
трольные функции над приобретенными активами  
с целью оценки рисков в последующие отчетные пе-
риоды. Обосновано формирование резервов под риски 
ввиду превышения их приемлемого уровня. Предложена 
корреспонденция счетов бухгалтерского управленче-
ского учета для отражения резервов под риски.  

Ключевые слова: риски, активы, риск-менеджмент,  
доходность, матрица, программа 

At the present time in Russia there was a tense socio-
economic situation in view of the political influence of 
certain countries. This situation dictates new approaches to 
businesses in their work, and determines the need for 
evaluation and risk analysis in the process of decision-
making. The concept of “market portfolio” is intended  
to describe the behavior of investors in the market on the 
basis of models, which have some differences from the  
actual conditions. It is assumed that all market participants 
know its parameters, and based on the criteria of profita-
bility and risk, make better decisions. The article describes 
the importance of credit and borrowing portfolios in the 
market, since it is here that the investor may vary risk and 
return. The study was reviewed by the formation of credit 
and borrowing portfolios achieved the goal related to the 
development of programs for risk management, which  
allows to calculate the profitability and risk of the initial 
market portfolio, as well as the profitability of the portfolio 
selected on the basis of said maximum possible level of 
risk. The proposed program allows authors to predict the 
formation of the loan portfolio or contingent, to define  
its parameters, allows graphical representation of risk and 
return ratio of the various portfolios, which allows to compare 
the original and the selected portfolio. This development  
is intended for practical work in the field of economy.  
The practical use of this program allows you to perform 
control functions over the assets acquired for the purpose 
of risk assessment in future reporting periods. It is proved 
the formation of reserves for risks due to excess of  
acceptable levels. The paper proposed the correspondence 
of accounting management accounts to reflect the reserve 
for risks. 

Keywords: risk, assets, risk management, profitability,  
matrix, program 
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Разработанная нами программа предназначена 
для формирования кредитного или заемного порт-
феля, определения его доходности по указанному 
риску. Алгоритм работы программы следующий. 
Изначально вводится последовательными опера-
циями число дней/наблюдений, данные ММВБ 
(Московской межбанковской валютной биржи), 

максимально возможный уровень риска [2] и бе-
зрисковый актив (в частности, депозит Сбербан-
ка). Далее определяется структура выбранного 
портфеля (кредитного или заемного, в зависимо-
сти от предпочтений пользователя), а также его 
предполагаемая доходность. Главное окно про-
граммы предполагает следующий вид (рис. 1).  

 

 
 
 

Программа предполагает для пользователя 
выбор введения данных: вручную или открытием 
файла. Для этого есть соответствующие кнопки 
на главном окне или на оконном меню. Кнопка 

«Расчет» позволяет получить изменение доход-
ности рискового актива по дням в процентах,  
а также доходность и риск исходного рыночного 
портфеля (рис. 2).  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 1. Главное окно программы 

 
Рис. 2. Расчет доходности рискового актива по дням, риска и доходности рыночного портфеля 
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После получения данного промежуточного ре-
зультата пользователю необходимо сделать выбор  
в пользу портфеля, ввести максимально возможный 
уровень риска [3] и значение депозита Сбербанка 

(безрисковый актив). Нажатием кнопки «Вычис-
лить» пользователь получает доходность и струк-
туру выбранного кредитного или заемного портфе-
ля. Программа показывает результаты (рис. 3).  

 

 

Введенная функция «Построить график» пред-
полагает открытие нового окна, содержащего гра-

фик в виде линии, где наглядно изображается до-
ходность и риск различных портфелей (рис. 4).  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 3. Расчет и получение результата при формировании портфеля 

 
Рис. 4. График, иллюстрирующий оценки параметров кредитного портфеля 
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Для того чтобы удостовериться в правильности 
работы программы, необходимо провести расчет 
вручную (по формулам) и сравнить полученные 
результаты. К примеру, возьмем исходные данные 

курса ММВБ (руб.) с официального сайта Москов-
ской биржи за 50 рабочих дней. Рассчитаем изме-
нение доходности по дням в процентах, а также 
доходность и риск данного актива (рис. 5).  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

По исходным данным рассчитали изменение 
доходности по дням. Например, R1: 

(%).92009,1%100
08,1779

08,177992,17441 


R  

Аналогично делаются расчеты со всеми дан-
ными. Далее полученные результаты суммиру-
ются для нахождения доходности рыночного 
портфеля: 

(%).93709,6 MR  

(%).14157,093709,6
49
1

ME  

Чтобы найти риск портфеля, необходимо вы-
числить вариацию и, соответственно, квадраты 
доходности и изменений доходностей рискового 
актива.  

(%)90709,002004,0)42972,45
49
1( MV  

95241,0 MM V (%). 

Аналогичную операцию проведем в програм-
ме и удостоверимся, что на первом этапе нашего 
расчета результаты оказались верными (рис. 6).  

Далее сформируем кредитный портфель. Учтем, 
что максимально возможный уровень риска должен 
быть меньше риска рыночного портфеля. Возьмем, 
равный 0,5 %. А годовой депозит Сбербанка как 
7,9 %. Соответственно, на 1 день приходится 
0,02164 %. Далее рассчитаем доходность, струк-
туры портфеля сначала в MSExcel [4] (рис. 7)  
и по формулам, а затем в программе (рис. 8).  

 
(%).0846,014157,052498,0

02164,052498,01


KE
 

Далее определяем доходность [5] заемного 
портфеля аналогично кредитному, изменив лишь 
уровень риска (в данном случае максимально 
возможный уровень риска должен быть больше 
риска рыночного портфеля). Возьмем равный 3.  

 
(%).39941,014157,014989,3

02164,014989,31


ЗE
 

  

 
Рис. 5. Рыночный портфель, по данным ММВБ 
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Рис. 6. Доходность и риск рыночного портфеля 

 

Рис. 7. Доходность и структура кредитного портфеля 
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Произведя такие же операции, что и по кре-
дитному портфелю, получим следующие резуль-
таты (рис. 9, 10). 

Сопоставление результатов, полученных вруч-
ную и при помощи программы, показывает, что 
предлагаемая программа работает верно. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 8. Расчет доходности, структуры кредитного портфеля 

 
Рис. 9. Заемный портфель 
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Практическое использование данной програм-
мы позволяет выполнять контрольные функции 
над приобретенными активами с целью оценки 
рисков в последующие отчетные периоды. Данную 
функцию предполагается выполнять отделу уп-
равленческого учета с целью формирования ин-
формационного ресурса для риск-менеджмента. 

В случае отклонения от приемлемого уровня риска 
требуется своевременное формирование резер-
вов под риски. На наш взгляд, формирование ре-
зервов должно отражаться в пассиве баланса  
на счете 95 «Компенсационные резервы», а также  
в регистрах учета в корреспонденции со счетами 
прибылей и убытков.  
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Рис. 10. Доходность и структура заемного портфеля 
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